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PRESENTACION

En nuestro afan por impulsar las investigaciones en temas econémicos y
financieros en el contexto econémico mundial actual, y para tomar una decision
desde la mas simple hasta la mas compleja, siempre se requiere de algun tipo de
informacion. El creer en este fundamento ha llevado al Area de Planeamiento y

Desarrollo a crear un boletin Econdmico “Clave Econdmica”.

Es por ello que el objetivo de este boletin sera informar de manera periédica, sobre
el comportamiento de las diferentes variables econdmicas y financieras a nivel
nacional e institucional. Con la finalidad de apoyar en las decisiones al Directorio, a

al Gerencia y a las Areas involucradas en el negocio.

Este boletin pretende contribuir con ideas innovadoras, para posteriores
investigaciones en temas econdmicos y financieros que sirvan de guia a otras
instituciones, demostrando nuestra capacidad de investigacion e imagen

institucional.

“Clave Econdmica” en su primera edicion, ha creido conveniente, describir la
evolucion del crecimiento de la economia del pais, las proyecciones y perspectivas
para el presente afio tanto del pais como institucionales (captaciones y
colocaciones), incluyendo ademas noticias de interés que continuamente nos

mantendran informados.

Cabe mencionar que el presente boletin estara sujeto a mejoras continuas, con la
finalidad de brindar informacion actualizada, precisa y oportuna frente a los

diferentes escenarios del pais y de la institucion.

Finalmente, esperamos que en esta primera edicion puedan disfrutar de noticias
de interés y se mantengan informados de lo mas relevante en lo que respecta a
variables econémicas y financieras, asi como también despertar el interés por el

manejo de la politica monetaria liderada por el Banco Central de Resera.
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OPINION

A lo largo del afio 2008, la inflacion se ha ubicado por encima del limite superior
del rango meta, por la incidencia que tuvieron los mayores precios internacionales
de granos y combustibles en el precio de los alimentos domeésticos. Ante tal
situacion el BCRP ha aplicado una politica agresiva, aumentando paulatinamente
las tasas de interés de referencia, sin dejar de lado la acumulacién de reservas
para actuar frente a las consecuencias inflacionarias que pueda acarrear la crisis

financiera mundial.

El contexto econdmico mundial actual, trasmitiria menor crecimiento para nuestra
economia en el 2009, el cual estaria cercano a una tasa de 6.5%, explicado
primordialmente por el descenso del valor de las exportaciones dadas por la caida
en el precio de los minerales a nivel internacional. Mientras que el sostén principal
seguira siendo la inversion, gracias a la serie de megaproyectos programados que

dificilmente seran afectados por el entorno internacional.

Dada la crisis financiera americana iniciada en el afio 2007, las empresas tendran
gue seguir las tendencias de ajuste de crecimiento de la economia. Sin embargo,
ello no deberia limitarnos, ya que se podrian implementar nuevas estrategias,
como inversion en capital humano y revertir ese temor en una oportunidad

ventajosa dado el pesimismo de otros competidores.




@ BOLETIN - CLAVE ECONOMICA N° 1 - 2009
H CAJA PAITAV Area de Planeamiento y Desarrollo

Jurtos, construyende tus suefos

EVOLUCION DEL PBI PERUANO
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En el periodo 2005 - 2007 se vivid un periodo de crecimiento alto con
estabilidad de precios. Y desde mediados del 2007 el pais ha entrado en un
periodo de crecimiento alto pero con volatilidad de precios e inflacion.

Asimismo, en el tercer trimestre de 2008 el Producto Bruto Interno (PBI) a
precios constantes de 1994, registré un crecimiento de 9,5%, respecto a similar
periodo del afio anterior, acumulando 29 trimestres consecutivos de
crecimiento econdémico. Este resultado es atribuible a la expansion sostenida
de la Demanda Interna (13,6%).

EXPECTATIVAS: PBI Y SECTORES ECONOMICOS

. El escenario internacional se
Proyecciones 2009-2011 encuentra enfrentando una
severa crisis que ha
Producto Bruto Interno (Var. % Anual) provocado que economias
_ como la de Japon, la zona
7.0 euro y EE.UU. entren en
recesion, lo que se ha
traducido en una reduccion en
la cotizacion internacional de
insumos alimenticios, en el
precio de los metales y de
petroleo.
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Este contexto econdmico mundial actual, nos hace prever un menor
crecimiento de la economia peruana para el presente afio 2009, el cual estaria
cercano a una tasa de 6.5%, en un escenario razonable, el cual debe ser
respaldado por un plan de contingencia dirigido hacia actividades productivas
estratégicas.
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La economia peruana podria verse afectada por diversos factores como la
caida en el precio de los minerales que impactaria en el valor de nuestras
exportaciones que sumado a la reduccién de aranceles y un mayor nivel de
importaciones podrian incidir en un déficit de la balanza comercial en el afio
2009 que alcanzaria los US$ 2680 millones frente al superavit de US$ 2175
estimado para el afio 2008.

PRODUCTO BRUTO INTERNQ POR SECTORES ECONOMICOS
(“anaciones porcenfuales reales)

2007 0ogs 200 2040t
RIMay 33 Rl5:008 FRIMay08 RI5et08  RIMay0d RlS=£04

Agropecuario 3.3 2,8 4.5 3.8
Agricola 20 24 55 | 35
Pecuario 5.3 3,5 40 : 36

Pesca 5,9 1,5 4,5 50

Mineria & hidrocarbsuros 2,7 5,2 83 9,6
Minsria metalca 1.7 51 BE , 3y
Hidrocarburos 6.5 6,0 5.3 2 , Br.7

Manufactura 10,8 a,7 5.2 7.0
Procesedores de
TECUNs0S PIETIENoS 0.4 6,8 75 . a7
Manuiaciura no primaria 13,0 104 25 7.5

Eleciricidad y agua 8,5 T4 8,6 G4

Constreccion 16,6 18,0 17.6 10,6

Comercio 9.7 8,2 11,8 6,8

Ciros servicios 9.6 T4 8,2 5,49

PRODUCTO BRUTO INTERNO 8,9 80 93 7.0

Primario 2,7 4,3 6.5 §,0
Mix Primario 10,8 a9 9.9 7.3

RI: Reporte de Inflacion.
* Froyeccion.

Se proyecta para el afio 2009, una desaceleracion en los sectores no primarios
dado por un entorno internacional mas incierto y a la reduccién esperada en los
términos de intercambio, la cual desaceleraria a su vez el crecimiento del
consumo privado.

El desarrollo en el sector agropecuario se sustentaria, en la cafia de azucar
debido a la puesta en marcha de proyectos de inversion que amplian las areas
de cultivo y consideran un mejor manejo en las paradas por mantenimiento. La
produccion de café descendera después de completar un ciclo natural de
crecimiento. La produccion de arroz se beneficiaria de la abundante
disponibilidad de agua en reservorios con que se cuenta en la actualidad.

Las inversiones en el sector pesca ascenderian a 100 millones de dolares
durante el presente afio, y se ejecutarian basicamente en nuevas plantas de
conservas de pescado y congelados, se proyectan que alcanzaran una cifra
similar a la que se obtuvo el afio pasado porque el interés por este sector
contintia firme y ello pese a tener un contexto de crisis financiera internacional.
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Los créditos hipotecarios estan muy bien supervisados en el pais y sélidos al
igual que el sector construccién ante la crisis internacional, El Peru esta
preparado para eso (crisis internacional) y en el sector construccion en
particular el tema es muy solido.

La produccién del sector Mineria e Hidrocarburos aumenté de manera
sustancial en 10.61 por ciento en enero de este afio, manteniendo la tendencia
positiva registrada a lo largo del afio pasado.

El crecimiento de este sector se sustenté en la actividad Mineria Metélica que
crecio en 7.86 por ciento, asi como en el subsector Hidrocarburos que aumenté
en 36.52 por ciento, la mayor produccién de cobre, zinc, plata y molibdeno,
mientras que el subsector Hidrocarburos mantuvo una tendencia creciente la
produccion de petroleo y gas natural.

FLUJO DE ACCION DE LA POLITICA MONETARIA
'y ¢, Cual es el objetivo del BCRP?
La Constitucion Politica del Peru indica que la finalidad del BCRP es preservar
la estabilidad monetaria. El Banco Central anuncia una meta de inflacion de 2,0

por ciento, con un margen de tolerancia de un punto porcentual hacia arriba y
hacia abajo. Las acciones del BCRP estan orientadas a alcanzar dicha meta.

Regular la cantidad
de dinero en el
mercado

Compra y venta
da dolares en
mesa de
negociacion

Compra spot v verta
de dolares a futuro
con compromiso de
recompra por parte de
las entidades
financieras

Compra de activos financiercs
como COS del BCRP | lefras y
haonos del tesoro (con campramiso
de recompra por parta de las
eniidades financieras )

Colocacion o venta
de CDE del BCRP
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2 ¢ Cuales son las funciones del BCRP?

Ademas de establecer el objetivo del Banco Central, la Constitucién tambiéen le
asigna las siguientes funciones: regular la moneda y el crédito del sistema
financiero, administrar las reservas internacionales a su cargo, emitir billetes y
monedas, e informar periddicamente al pais sobre las finanzas nacionales.

3. ¢ Cuales son los instrumentos de Politica Monetar  ia?

El Banco Central regula la liquidez y el crédito del sistema financiero a travées
de sus instrumentos de politica monetaria, los cuales se pueden dividir en:

a INSTRUMENTOS DE MERCADO: Certificados de Depésito del BCRP
(CDBCRP), Certificados de Deposito Reajustables del BCRP
(CDRBCRP), compra temporal de valores (repo) y compra - venta de
moneda extranjera.

INSTRUMENTOS DE VENTANILLA: Créditos de regulacién monetaria,
REPO directa, depésitos overnight y compra temporal de moneda
extranjera (swaps).

ENCAJE, medida para regular la liquidez de la banca.

4, .Como se interrelaciona la Tasa de Interés Inter bancaria con la
Tasa de Ahorros y Préstamos?

Las tasas de interés para ahorros y préstamos vigentes en la economia son
determinadas por el mercado y no por el Banco Central. Sin embargo, éste
puede inducir cambios en las tasas de interés por ser el principal oferente de
fondos liquidos. Dado que los fondos liquidos son transados en el mercado
interbancario, es la tasa de interés de las operaciones que se realizan en el
mercado interbancario, particularmente la tasa de interés de mas corto plazo
(overnight), sobre la que el BCRP tiene mayor influencia.

Tasas de Interes en Moneda Nacional
{dunio 2007 - Moviembre 2008

Zredits por Reaulscion Monetara en 5.
=10
L] ..
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V. COMPORTAMIENTO DE LA POLITICA MONETARIA — BCRP

El BCRP monitorea el comportamiento de la inflacién para tomar las medidas
necesarias y asegurar la convergencia de la inflacion hacia el nivel de la meta.
El instrumento que utiliza el Banco Central para lograr su objetivo es la tasa de
interés de referencia para las operaciones en el mercado interbancario.

Asi, las expectativas de inflacion para el 2009 se han incrementado de un
rango entre 3,0 y 4,0% en mayo, a otro entre 4,0y 4,2 % en setiembre. Para el
afio 2010 también han aumentado de un rango de 2,5y 3,6 % a otro de 3,0 a
4,0 %."

Ante esta situacion, el lineamiento anti-inflacionario del BCR se ha tornado
recientemente agresivo. Es probable que el BCR siga subiendo la tasa de
interés de referencia, y, eventualmente, los encajes.

Tasa de Referencia del BCR

Si observamos el Gréfico, sélo a )

la tasa de interés de referencia,
la politica monetaria del BCR no
parece muy agresiva. Sin
embargo, las subidas en
encajes gue se han dado desde
febrero del 2008 equivalen a
dos puntos porcentuales
adicionales de subida de tasa.
Es decir, la politica anti-
inflacionaria del BCR es mas
agresiva que lo que aparenta.

Fuenl: ECR, Esludits Econdmicos Scodsenk. b Estudios Econdmicas - Scodabank

! BCRP- Reporte de Inflacién Setiembre 2008




] BOLETIN - CLAVE ECONOMICA N° 1 - 2009
Area de Planeamiento y Desarrollo

H CAJA PAITAV

Jurtos, construyende tus suefos

ESTADISTICAS CMAC PAITA: CAPTACIONES Y COLOCACIO NES 2007
VS 2008

En lo que respecta al crecimiento, el mes mas significativo durante el afio 2007
fue octubre con un pico de crecimiento de 6.41%. En el 2008 el pico mas alto
de crecimiento fue de 4.64% en julio, si bien es cierto no superé o octubre
2007, las cantidades netas de captacién para los meses en cuestion fueron
considerablemente altas.

CRECIMIENTO MENSUAL AHORROS 2007 - 2008
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
100% -|
0,00% -

-1,00%
o

-2,00% A G i

-3,00% -

== CRECIMIENTO 2007
—=— CRECIMIENTO 2008

Fuente: Estadisticas CMAC — Paita S.A
Elaboracion: Area de Planeamiento y Desarrollo CMAC Paita S.A

En lo que respecta al crecimiento, el mes mas significativo durante el afio 2007
fue mayo con un pico de crecimiento de 3.72%. En lo que respecta al 2008 el
pico mas alto de crecimiento fue de 3.18% en noviembre, si bien es cierto no
superé o mayo 2007, las cantidades netas de colocacién para los meses en
cuestion fueron considerablemente altas.

CRECIMIENTO MENSUAL CREDITOS 2007 - 2008

4,00%
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Fuente: Estadisticas CMAC ~ Paita S.A
Elaboracion: Area de Planeamiento y Desarrollo CMAC Paita S.A
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VI. METAS CMAC PAITA: CAPTACIONES Y COLOCACIONES

Teniendo en cuenta la crisis financiera mundial y nuestros objetivos de crecimiento
institucional la Gerencia de Ahorros y Créditos proyect6 las metas de captaciones
y colocaciones respectivamente para el 2009.

Como se puede observar el crecimiento proyectado para el 2009 en lo que
corresponde a captaciones a diciembre asciende a S/. 173'370,636.

AGENCIA PIURA

AGENCIA CHEPEN

AGENCIA LAMBAYEQUE

AGENCIA SECHURA

AGENCIA TALARA

OFICINA ESPECIAL CHACHAPOYAS
OFICINA ESPECIAL JUANJUI
OFICINA ESP.YURIMAGUAS
AGENCIA RIOJA

[J1.600.000,00

[43.221.063,21
[411.484.889,37

[2.039.248,65
[41.816.496,35

[§2.001.442,40

PROYECCION DE LAS CAPTACIONES POR OFICINAS 2009

§800.000,00

[41.494.222,07

[3.392.140,13

OFICINA ESPECIAL PAITA

[10.226.339,69
[—19.591.260,97
[15.998.171,60

AGENCIA TARAPOTO
AGENCIA CHULUCANAS

OFICINA PRINCIPAL PAITA

§119.705.361,51

0,00 20.000.000,00  40.000.000,00  60.000.000,00  80.000.000,00 100.000.000,00 120.000.000,00 140.000.000,00

Fuente: Estadisticas CMAC: - Paita S.A
Elaboracion; Gerencia de Ahorro vy Finanzas: CMAC Paita S.A

En lo que corresponde a créditos el crecimiento proyectado para el 2009 en lo que
corresponde a colocaciones a diciembre asciende a S/. 225'270,890

PROYECCION COLOCACIONES POR OFICINAS 2009

J2.840.000
J3.085.000

Piura

Chepen

Lambayeque §8.573.841

Sechura J14.116.054

Talara J13.909.261

J12.116.044

Chachapoyas

Juanjui §20.927.421

Yurimaguas §24.127.181

Rioja J20.471.111

Tablazo J14.697.109

Tarapoto §30.234.462

J24.070.155

Chulucanas

Paita J36.103.251

5.000.000 10.000.000 15.000.000 20.000.000 25.000.000 30.000.000 35.000.000 40.000.000

Fuente; Estadisticas CMAC = Paita S.A
Elaboracién: Gerencia de Créditos CMAC Paita S.A
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Vil NOTICIAS DE INTERES (Fuente: Revista Semana Ec onémica)

La inversion extranjera caeria alrededor de 47% en el 2009. Segun la CCL, la
restriccion en lineas de crédito para algunos proyectos seria el principal causante
de esta situacion que desde el ultimo trimestre del 2008 ya impacté en sectores
como mineria y manufactura. En ese sentido, el Peru sufrird una fuerte contraccion
al pasar de los US$7,532 millones captados en el 2008 a US$3,992 millones este
afo.

Mibanco proyecta que crédito a microempresas crecer a 25% en el 2009.
Rafael Llosa, su gerente general, sefialé que el incremento en este segmento fue
de 30% en los dos primeros meses del afo, debido al adelanto de la campafa
escolar. Asi, en los siguientes meses el crecimiento comenzaria a desacelerarse
para cerrar el afilo con un promedio cercano al 25%. “Hay optimismo en las micro y
pequefas empresas”, afirmo el ejecutivo.

Banco Central de ‘Reserva redujo su tasa de interés de referencia a 6%. El
BCR flexibiliz6 su politica monetaria ante la observacion de menores presiones
inflacionarias y de expectativas de inflacion decrecientes, en un entorno de menor
crecimiento de la economia mundial. Asi el directorio redujo la tasa de interés de
referencia en 0.25 puntos porcentuales a 6%, en el marco de la aprobacion de su
Programa Monetario de marzo de 2009.

AFEP invertiran-US$300 millones en fondo-de inversié-- - - n en infraestructura del
gobierno. Las AFP vienen trabajando en el disefio y estructuracion financiera del
fondo de inversion en infraestructura, en coordinacion con el Ministerio de
Economia y Finanzas, la SBS, entre otros. EI MEF, a través de Cofide, ha
anunciado que patrticipara en este fondo de inversién con un aporte de capital de
US$100 millones. Se espera que en un primer momento el fondo cuente con
US$500 millones en recursos.

Transcogas (subsidiaria de Empresa de Energia de Bogota y Transportadora de
Gas :del:Interior) “invertird -US$200: :millones en el tendido: de la red d e
distribucion de gas en lca . En los primeros seis afio pondra el recurso a
disposicion de 50,000 viviendas en Pisco, Chincha, Ica, Nazca y Marcona. En esta
ultima localidad habilitard también el desarrollo de la industria petroquimica.

Los paises en desarrollo podrian requerir entre- US$ 270,000 y US$700,000
millones para afrontar la actual crisis econdémica m undial, segun el Banco
Mundial . El extremo superior de la estimacion es casi equivalente al monto del
plan de estimulo aprobado por el gobierno estadounidense.

El Tratado de Libre Comercio entre Peru y México se cerraria luego del 5 de
julio de este ano , fecha en la que se celebraran las elecciones federales en el
segundo pais. El gobierno peruano estaria a la espera de que se aclare el
panorama politico en México para finiquitar dicho tratado.

Comercio mundial caera 5% segun el EMI . La contraccion podria ser mayor. Ya
constituye la primera desde 1982. Por su parte, el Banco Mundial anuncio que la
contraccion comercial sera la mayor en 80 afios . Mientras tanto, Japon muestra
su primer déficit comercial en 13 afios con US$2.4 miles de millones.




